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INTRODUCERE
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Modulul Investitii este conceput pentru a le permite femeilor sa preia controlul

asupra viitorului lor financiar. In lumea de astazi, independenta financiard nu este

doar un lux, ci o necesitate. Cu toate acestea, femeile se confruntd adesea cu  p4gina | PAGE
provocari unice in obtinerea autonomiei economice. Acest modul isi propune s

abordeze aceste provocari prin furnizarea de informatii, strategii si instrumente

care sd le ajute pe femei s qiba succes in investitii.

De ce este important sa investim?

Investitia este importantd pentru ca este ca si cum ai planta seminte pentru un
copac de bani care poate creste in fimp. Nu este vorba doar despre a avea
mai multi bani; este vorba despre faptul ca femeile isi construiesc propria plasd
de sigurantd care le poate prinde daca lucrurile merg prost, cum ar fi facturile
neasteptate sau dacad intr-o zi doresc sd nu mai lucreze. Inseamnd sa aibd
puterea de a face alegeri importante in viata fard sa-si faca griji pentru bani si
inseamna sa se asigure ca pot avea grija de ele insele si de persoanele pe care
le iubesc, atdt acum, cét siin viitor.

In acest modul, vom invata cum investitile pot fi cele mai bune prietene ale unei
femei In construirea unui viitor financiar puternic si sigur. Este vorba despre
preluarea controlului si utilizarea inteligentd a banilor, astfel incat acestia sa
lucreze din greu pentru ele. Vom pastra lucrurile simple si vom ardta cum
plasarea banilor in locurile poftrivite poate ajuta orice femeie sa cdstige
incredere, independentad si liniste sufleteasca in ceea ce priveste finantele sale.

OBIECTIVE DE INVATARE

Obiectivele de invatare ale acestui modul sunt ca studentii sa:

Sainteleaga principiile fundamentale ale investitiilor.

Sa identifice cele mai comune optiuni de investitii.

Sa recunoasca riscurile asociate diferitelor optiuni de investitii.

Sa aplice cunostintele de bazd pentru a lua decizii de investitii simple siin
cunostintd de cauzd.

Aceste obiective urmaresc sa le doteze pe femei cu instrumentele de care au
nevoie pentru a incepe sa investeascd cu intelepciune, tinGnd cont atat de
potentialul de crestere, cat si de riscurile asociate.
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INVESTITIILE REPREZINTA O PROVOCARE A VIETII
REALE

o w o

Provocare introductiva in viata reala pentru studenti

Anna, o profesoard in varsta de 25 de ani, nu are nevoi financiare urgente si a
mostenit recent 30 000 de euro. Fard experientd in chestiuni financiare, ea se
confruntd acum cu decizia de a gestiona aceastd suma in mod responsabil.
Cheia este sa va intelegeti optiunile si sa creati un plan care sa reflecte
obiectivele dumneavoastra viitoare si situatia financiard actuald.

Ce i-atirecomanda Annei?

Scop: Acest diapozitiv prezintd un scenariu real care o implicd pe Annag,
pregatind terenul pentru o discutie practicG despre gestionarea financiard
responsabild pentru persoanele fard cunostinte prealabile.

Contextualizarea scenarivlui: Prezentati pe scurt trecutul Annei pentru o-i ajuta
pe participanti sa se raporteze la situatia ei. Subliniati posibilitatea de a relata
povestea ei persoanelor care s-ar putea afla in situatii similare.

incurajati empatia: Invitati participantii s& ia n considerare implicatiile
emotionale si practice ale primiri unei mosteniri si responsabilitatea pe care
aceasta o implicd, subliniind in special provocdarile financiare unice cu care se
confruntd adesea femeile.

Facilitati discutiile in grup: intrebati participantii ce ar face ei in locul Annei
pentru a stimula conversatia. Nu existd un rdspuns gresit, deoarece acesta este
doar uninceput pentru curs si va provoaca la reflectie asupra investitiilor.

Schita obiectivelor cursului: Explicati cd acest curs va oferi cunostintele si
instrumentele necesare pentru a lua decizii financiare in cunostintd de cauzag,
precum cea cu care se confruntd Anna.

Puncte-cheie de transmis:

Deciziile financiare au implicatii pe termen scurt si lung, in special atunci cand
vine vorba de o mostenire.

Nu aveti nevoie de expertizd financiard pentru a incepe sa luati decizii in
cunostintd de cauzad.
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Definitii: Ce sunt investitiile?

Investitia, in esentd, este actul deliberat de alocare a resurselor, de obicei bani,
cu speranta de a genera un venit sau un profit. Este similar cu plantarea
strategicd a semintelor intr-o gradind, cultivarea lor in timp pentru a obtine o
recoltd abundentd. Aceasta implicd cumpadrarea de active, cum ar fi actiuni,
obligatiuni, proprietati sau alte investitii a caror valoare se preconizeazd cd se va
aprecia sau care vor genera fluxuri regulate de venituri. Nu uitati: scopul
investitilor este de a genera avere si de a atinge obiectivele financiare pe
termen lung. Este vorba despre a face ca banii dvs. sa lucreze pentru dvs., mai
degrabd decdt sa ramdanad stagnanti. Cu toate acesteq, investitile nu sunt lipsite
de compromisuri; ele necesitd un echilibru atent intre potentialele recompense
si riscurile asociate. Prin intelegerea acestor principii si explorarea diverselor cai
de investitii, persoanele fizice se pot angaja intr-o calatorie catre emancipare si
securitate financiard (Laopodis, 2021; Segal, 2021).

Pégina | PAGE

Cum se aseamana investitia cu gradinaritul

Imaginati-va ca v-ati decis sa incepeti sa va ocupati de o gradind. Nu plantati
doar flori sau legume; plantati semintele viitorului dvs. financiar.

Investitia este ca si cum ti-ai pune banii intr-un loc in care pot creste, in timp ce
tu nu i cheltui. A alege unde sa investesti este ca si cum ai decide ce plante sa
cultiviin gradina ta. La fel cum nu ati dori sa va bazati pe un singur tip de planta
pentru infreaga grading, investitia intr-un singur activ este ca si cum ati cultiva
un singur tip de planta.

Retineti: cultivati o diversitate de plante (investitii) in gradina dvs. pentru a va
asigura ca veti obtine o recoltd decentd in orice climat posibil.

Intelegeti principiile de baza ale investitiilor

Investitia este ca gradindritul. Incepeti cu seminte (banii dvs.) si le plantati n
speranta cd vor creste in ceva mai mare. La fel cum plantele diferite au nevoie
de cantitati diferite de lumind solard, apa si ingrijire, investitile diferite necesita
niveluri diferite de atentie si foleranta la risc. Scopul este sa vedeti cum semintele
initiale nu numai cd se intorc la dvs. ca plante adulte, dar se si inmultesc,
oferindu-va mai mult decat ati avut la inceput.

Explorarea locurilor in care puteti investi (Alegerea plantelor)

Actiuni: E ca si cum ai cumpdra pomi fructiferi. Ele pot creste semnificativ si pot
da roade (dividende si valoare), dar pot fi, de asemenea, afectate de vremea
rea (fluctuatiile pietei).
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Conexiuni: Imaginati-va cd sunt niste plante perene. Ele nu cresc la fel de
repede ca pomii fructiferi, dar oferd o crestere stabild si fiabild, cu mai putine
riscuri.

Proprietati imobiliare: Este la fel ca investitia intr-un teren mare. Necesitd mai
multd intretinere si o investitie initiald mai mare, darin timp poate deveni un activ
valoros.

Conturi de economii: Ganditi-va la ele ca la solul din graddina dumneavoastra.
Este esential pentru crestere, are unrisc scdzut, darrandamentul (dobdnda) este
minim in comparatie cu alte optiuni.

Cunoasteti riscurile (intelegeti anotimpurile)

La fel cum gradinile se confruntd cu anotimpuri, investitile se confruntd cu
perioade de crestere si declin. Unele plante (investitii) pot s& nu supravietuiasca
unei ierni grele (recesiune economicad), in fimp ce altele prosperd primavara
(redresare economica). Diversificarea gradinii prin plantarea unei varietati de
seminte va poate aqjuta sa va asigurati cd, chiar dacd o plantd nu
supravietuieste, altele vor inflori, mentindndu-va gradina productiva.

e o o oo

Luarea primelor decizii privind investitiile (plantarea gradinii

Incepeti prin a va evalua spatiul din gradind (resursele financiare) si decideti ce
sa plantati (investiti) pe aceastd baza:

Dimensiunea gradinii dvs. (suma pe care sunteti dispus sa o investiti).

Tipul de plante care va plac si pe care le puteti ingrijiin mod realist (investitii care
corespund intereselor si tolerantei dumneavoastrd larisc).

Obiectivele dvs. de gradindrit (obiective financiare), fie ca este vorba de a avea
o rezerva constantd de ierburi aromatice (venituri constante din obligatiuni) sau
un frumos cires in floare (cresterea actiunilor).

De ce este important acest lucru

Prin inceperea gradinii tale financiare, faci primul pas pentru a-ti asigura viitorul.
Nu este vorba doar despre a va vedea gradina crescand; este vorba despre a
invata, a va adapta si a lua decizii care va vor ajuta gradina sa reziste tuturor
conditilor meteorologice. Cu rabdare, atentie si putind gestionare a riscurilor,
gradina dvs. financiara va poate oferi o recompensa care dureaza o viata
intreaga.
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Principiile de baza ale investitiei

Principile de bazd ale investitilor pot fi explicate si folosind gradindritul ca
metaford pentru a simplifica concepte complexe.

1. Diversificarea: Raspanditi-va investitiile pentru a gestiona mai bine riscurile Pagina | PAGE
Imaginati-va ca va planificati gradina. Dacd plantati un singur tip de flori sau de

legume si apare o boald sau vremea req, ati putea pierde totul. Dar dacd aveti

un amestec de fructe, legume si flori, unele pot prospera, chiar daca altele nu.

Atunci cand investiti, aceasta inseamnad sa va plasati banii in diferite fipuri de

investitii (cum ar fi actiuni, obligatiuni si proprietati). In acest fel, daca o investitie

nu reuseste, altele pot creste, mentindndu-va gradina sGndtoasa.

2. intelegeti: stiti in ce investiti si cum functioneazd

Inainte de a planta ceva, trebuie sa intelegeti de ce are nevoie fiecare plantd
pentru a creste. Nu poti planta o floare careia 1 place soarele la umbrd. In
acelasi mod, inainte de a investi, invatati despre fiecare optiune. Aflati cum
functioneazd actiunile, obligatiunile sau proprietdtile si de ce au nevoie pentru
a avea succes. Aceste cunostinte va ajutd sa luati decizii in cunostintd de cauza
si sa alegeti locul potrivit in gradind pentru fiecare planta.

3. Planificati pe termen lung: Concentreaza-te pe cresterea pe termen lung, nu
pe castigurile pe termen scurt

Gradindritul nu este despre gratificarea instantanee. Unele plante au nevoie de
cateva sezoane pentru a inflori sau a da roade. Investitile sunt similare. Este
tentant sa cautati castiguri rapide, dar adevaratele beneficii vin adesea din
cresterea investitilor dvs. de-a lungul anilor sau chiar deceniilor. Ganditi-va la
asta ca la plantarea unui copac. Este nevoie de timp pentru a creste inalt si
puternic, dar ajunge sa ofere umbrd sau fructe pentru multi ani.

4. Evaluati riscul: investiti in functie de nivelul dvs. de confort cu riscul

Fiecare planta are propriile riscuri. Unele sunt mai delicate si necesitd mai multa
ingrijire, In timp ce altele sunt mai rezistente. Tnainte de plantare, ar trebui sa
decideti ce combinatie de plante va simtiti confortabil sa ingrijiti, pe baza riscului
de esec si a capacitati dumneavoastrd de a le ingriji. Atunci cadnd investiti,
evaluatiriscul pe care va simtiti confortabil sa vi-l asumati. Actiunile pot fi ca niste
orhidee delicate, care oferd frumusete (randamente ridicate), dar necesitd o
atentie deosebitd. Obligatiunile sunt mai degrabd ca niste ficusi robusti, mai

putin atragatori, dar si mai putin solicitanti.
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Gradindritul poate deveni costisitor dacd nu esti atent. Costul semintelor, al
solului, al ingrasGmintelor si al apei poate creste, reducdnd pldcerea sau
profiturile pe care le obtineti din gradind. Tn mod similar, investitile au costuri -
comisioane pentru cumpararea sau vanzarea de actiuni, gestionarea investitiilor
sau acordarea de consultantd. Aceste costuri va pot reduce venitul total. La fel
cum ati cauta modalitati eficiente de gradindrit, de economisire a apei de
ploaie sau de compostare, atunci cand investiti, cGutati optiuni cu costurireduse
care sa permita totusi investitilor dumneavoastra sa creasca sanatos.

6. Investitii regulate: plantarea semintelor de-a lungul anotimpurilor

La fel cum un gradinar planteazd seminte in diferite perioade ale anului pentru
a asigura o crestere si o recoltd continue, investitile regulate profitd de
fluctuatiile pietei. Unele seminte vor fi plantate in timpul unui sezon ploios (crizd a
pietei), ceea ce poate duce la o crestere abundentd atunci cand soarele
revine. Altele vor fi plantate in perioade maiinsorite (cresterea pietei), profitdnd
imediat de caldurd. Aceastd abordare, cunoscutd sub denumirea de dollar-cost
averaging, contribuie la atenuarea riscurilor de volatilitate a pietei.

7. Reechilibrarea: Tunderea si erbicidarea pentru a mentine gradina sanatoasa

De-a lungul timpului, unele plante din gradina dvs. vor creste mairepede decat
altele, ceea ce poate eclipsa plantele mai mici sau dezechilibra gradina. In mod
similar, pe masurd ce investitile cresc in ritmuri diferite, portofoliul dvs. se poate
abate de la scopul sau initial. Reechilibrarea este ca si cum le-ai tdia pe cele
mai performante si le-ai consolida pe cele mai putin performante, asigurdndu-
te ca gradina ta de investiti ramane fideld aspectului planificat si folerantei dvs.
la risc, reflect@nd obiectivele dvs. financiare si calendarul.

8. Ramaneti informati: Urmariti prognoza meteo

Un gradinar inteligent urmareste prognozele meteo pentru a anticipa ploaia,
seceta sau inghetul, ajust@ndu-si activitatile de gradindrit in consecintd. A fi la
curent cu stirile financiare si cu tendintele pietei este crucial, dar este, de
asemenea, important sa nu Iasati fiecare prognoza sau fluctuatie a pietei sa
conducd la decizii impulsive de gradindrit. Cunoasterea este putere, dar
ntelepciunea constd in a sti cum sa o folosesti.

9. Controlati-va emotiile: Gradinaritul cu rabdare si disciplina

Gradindritul necesita rabdare si disciplind; reactia la fiecare schimbare a vremii
sau la un nou daundtor poate duce la decizii pripite care fac mai mult radu decat
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bine. Tn investitii, emotiile precum frica si Idcomia pot duce la decizii impulsive,
cum ar fi vinzarea de investitii in timpul unei prdabusiri a pietei (panicd) sau
cumpdrarea unei actiuni in crestere rapida fard diligenta necesarda (Ilacomie).
Cultivarea unei abordari calme si disciplinate a investitiilor, la fel cain gradindrit,

poate duce la rezultate mai fructuoase.
Pagina | PAGE

10. Revizuirea obiectivelor: Planificarea periodica a gradinii

La fel cum un gradinar revizuieste periodic progresul gradinii sale si face planuri
pentru sezonul urmator, este esential sd va verificati periodic portofoliul de
investitii in raport cu obiectivele dumneavoastra financiare. Schimbdarile vietii,
cum ar fi o noud carierd, cresterea familiei sau apropierea pensiondrii, pot
insemna cd obiectivele dvs. financiare s-au schimbat. Revizuirile periodice va
ajutd sa va asigurati ca strategia dvs. de investitii ramane in concordantd cu
obiectivele dvs. si va permit sa faceti ajustarile necesare, la fel cum va planificati
gradina pentru sezoanele urmatoare.

Adopténd aceste principii, nu va priviti doar pasiv gradina crescand. O cultivati
in mod activ, facdnd ajustari in functie de anotimpuri si de conditii, in vederea
obtinerii unui peisaj luxuriant si infloritor care sa va indeplineascd viziunea si
nevoile.

OPTIUNI DE BAZA PENTRU INVESTITII

Investitile cuprind o gama largd de optiuni, de la active tangibile precum
proprietdti si opere de artd la instrumente financiare precum actiuni si obligatiuni.
Economiile in numerar reprezintd cea mai fraditionald forma, oferind lichiditate
cu un risc si un randament relativ scdzute. Cu toate acestea, alegerea unei
investitii este profund personald, fiind influentatd de preferintele, obiectivele si
toleranta individuald la risc. La fel cum gusturile alimentare sau hobby-urile
variazd de la o persoand la alta, la fel se intdmpla si cu preferintele in materie
de investitii. Intelegerea acestei diversitati este cruciald pentru ca investitorii s&
se orienteze in calatoria lor.

In centrul strategiei de investitii se afld conceptul de portofoliu - o colectie de
investiti adaptate la nevoile si aspiratile unei persoane. Asemenea unei
biblioteci personale cu carti de diferite genuri, un portofoliu bine structurat
include diferite active pentru a echilibra riscul sirandamentul. Luarea unor decizii
de investitii in cunostintd de cauzd necesitd rabdare si 0 analizd aprofundata.
Alegerile pripite pot duce la oportunitati ratate sau la capcane neasteptate.
Este recomandabil sa incepeti cu un teritoriu familiar, cum ar fi un cont de
economii sau o proprietate, inainte de a va aventura in optiuni mai complexe,
cum ar fi actiunile si obligatiunile.
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Dotati cu instrumentele pofrivite, investitori pot naviga mai eficient prin
complexitatea pietei financiare. Resurse precum conisilierii financiari, cursurile de
formare si instrumentele de investitii oferd informatii valoroase pentru a ajuta la
luarea decizilor. Urmatoarele capitole vor aprofunda fiecare optiune de
investitii, oferind persoanelor fizice cunostintele si instrumentele necesare pentru
a face alegeriin cunostintd de cauzad. Diversificarea apare ca o strategie-cheie
pentru reducerea riscurilor, la fel ca si cultivarea unor interese sau hobby-uri
variate. Prin distribuirea investitilor in diferite clase de active, investitorii se pot
proteja impotriva pierderilor potentiale.

Actiuni si actiuni ecologice

Pentru a-i ajuta pe cursanti s& inteleagd conceptul de actiuni, vom folosi
metafora ,pomilor de actiuni”, care poate fi gasitd pe diapozitivul pe care
tocmai l-ati vazut. Aceasta compard investitia in actiuni cu plantarea si cresterea
pomilor intr-o gradind. latd cum sa parcurgem aceastd metafora:

Plantarea pomilor de actiuni:

Comparati cumpdararea de actiuni cu plantarea de pomi: Fiecare actiune este
caun pomin gradina dvs. financiard. Atunci cdnd cumpdrati o actiune, deveniti
unul dintre proprietarii companiei, la fel cum sunteti proprietarul pomului pe care
il plantati.

Proprietatea nu este doar un concept - inseamnad ca faceti parte din succesul si
provocarile companiei.

Recoltarea fructelor - Dividendele:

Dividendele sunt fructele pe care le produce un pom: dacd societatea
realizeazd un profit, poate imparti o parte din acest profit cu proprietarii sdi -
acesta este dividendul sau, fructul investitiei sale.

Nu foti pomii (companiile) dau roade (dividende) in fiecare an, iar valoarea
acestora poate varia.

Vanzarea arborilor maturi - castiguri de capital:

Importanta cresterii unui pom - acesta reprezintd cresterea companiei. Dacd
societatea creste, la fel creste si valoarea pomului sdu (actiunile).

Vanzarea unui arbore matur (o actiune a carei valoare a crescut) inseamnd ca
obtineti un profit. Se numeste cdastig de capital.

Aveti grija de gradina dumneavoastra:
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Importanta ingrijirii investitiei tale - La fel caintr-o grading, nu poti planta un pom
si sa uiti de el. Trebuie sa acordati atentie performantei stocului dumneavoastrd
si s stiti cGnd este momentul potrivit s recoltati sau s& plantati mai mult.

Gradina diversificata:

Pagina | PAGE
Infroduceti conceptul de portofoliu diversificat sugerdnd ideea de a avea
diferite tipuri de pomiin gradind. De obicei, este mai sigur sa aveti o varietate de

pomi, deoarece dacad un tip nu are succes, puteti avea altii care vor avea.

Pentru a rezuma, actiunile reprezintd proprietatea partiald a unei compani.
Atunci cadnd cumpdrati o actiune, cumparati in esentd o micd parte din
compania respectiva. Proprietarii actiunilor unei societdti sunt cunoscuti sub
numele de actionari. Actionarii pot beneficia de profiturile societatii sub forma
de dividende sau prin vanzarea actiunilor lor la un pret mai mare decat cel la
care le-au cumpdrat, dacd valoarea societdtii creste. Actiunile sunt
tfranzactionate la bursele de valori, iar preturile lor pot fluctua in functie de orice,
de la performanta companiei la conditile economice globale.

Aspecte pozitive ale investitiei in actiuni:

1. Potential de crestere: Actiunile oferd un potential semnificativ de apreciere a
capitalului pe termen lung, in special pentru companile cu perspective
puternice de crestere.

2. Venituri din dividende: Unele actiuni platesc dividende, care asigurd un flux
constant de venituri pentru actionari, indiferent de modificarile pretului actiunilor.

3. Lichiditate: Actiunile sunt investitii foarte lichide, ceea ce inseamnd ca pot fi
usor cumparate si vndute pe bursele de valori, oferind flexibilitate investitorilor.

4. Drepturi de proprietate: Actionarii au drepturi de proprietate asupra societatii,
inclusiv drepturi de vot cu privire la aspecte corporative importante.

Aspecte negative siriscuri ale investitiilor in actiuni:

1. Voldtilitatea: Preturile actiunilor pot fi volatile, fluctuatiile find determinate de
diversi factori, cum ar fi conditile economice, performanta companiei si
senfimentul pietei.

2. Riscul de piata: Investitia in actiuni implica riscul de piatd, inclusiv riscul de a
pierde o parte sau infreaga investitie dacd valoarea companiei scade.

3. Lipsa de control: Actionarii au un confrol limitat asupra managementului si
operatiunilor companiei, deoarece deciziile sunt luate de conducerea si consiliul
de administratie al companiei.
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4. Nu exista randamente garantate: Spre deosebire de investitile cu venit fix, cum
ar fi obligatiunile, actiunile nu garanteazad randamentele, iar investitorii pot suferi
pierderi, in special pe termen scurt.

Intelegerea oportunitatilor si a riscurilor asociate cu investitile in actiuni este
esentiald pentru construirea unui portofoliu de investitii bine echilibrat si pentru
atingerea obiectivelor financiare pe termen lung. Desi actiunile oferd un
potential semnificativ de venit, investitorii trebuie sd isi evalueze cu atentie
toleranta la risc si obiectivele de investitiiinainte de a investi pe piata bursierad.

Actiuni Aecologice

In domeniul investitilor durabile, actiunile ecologice reprezintd un subgrup
atractiv, care include societati dedicate practicilor ecologice si progresului
tehnologiilor ecologice. Aceste actiuni acoperd o gama variatd de societdti, de
la societatile care produc energie regenerabild la cele specializate in tehnologii
de reducere a poludrii sau care demonstreaza un angajament puternic fatd de
responsabilitatea ecologicad. Investitorii atrasi de actiunile ecologice nu cauta
doarrandamente financiare, ci doresc, de asemeneaq, sa sprijine societatile care
se aliniaza valorilor lor de mediu.

Actiunile ecologice completeazad conceptul mai larg de investitii durabile, care
cuprinde societatile angajate in gestionarea mediului, responsabilitatea sociala
si guvernanta eticd. Aceastd aliniere |la valorile sociale mai largi se reflectd in
accentul tot mai mare pus pe ratingurile ESG - Environmental, Social and
Governance (de mediu, sociale si de guvernantd). Ratingurile ESG oferd
investitorilor o evaluare cuprinzatoare a performantei unei societati in domenii-
cheie:

1. Factori de mediu: Acestia includ evaluarea impactului unei societati asupra
mediului, cum ar fi amprenta de carbon, eficienta energeticd, utilizarea
resurselor si practicile de gestionare a deseurilor.

2. Factori sociali: Acesti factori evalueaza tratamentul aplicat de companie
angajatilor, relatile cu comunitatile, initiativele in materie de diversitate si
incluziune sirespectarea drepturilor lucratorilor si a standardelor privind drepturile
omului.

3. Factori de guvernanta: Acestia implicd examinarea structurii de conducere a
societatii, diversitatea consilivului de administratie, fransparenta, standardele
etice si respectarea cerintelor de reglementare.

Ratingurile ESG reprezintd un instrument valoros pentru investitori, oferind o
perspectivd asupra modului in care societatile gestioneaza riscurile sociale si de
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mediu, precum si asupra practicilor lor generale de guvernantd. Ludnd in
considerare ratingurile ESG alaturi de performanta financiard, investitorii pot lua
decizii in cunostintd de cauzd, care sd se alinieze valorilor lor si s& contribuie la
rezultate sociale si de mediu pozitive.

Investind In actiuni ecologice si n societdti cu ratinguri ESG ridicate, persoanele  Pagina | PAGE
fizice pot realiza in acelasi timp castiguri financiare si pot contribui la schimbari

sociale si de mediu pozitive. Aceste investitii pot beneficia, de asemeneaq, de

stimulente guvernamentale menite sa promoveze initiativele ecologice, ceea

ce sporeste si mai mult atractivitatea lor pentru investitorii cu constiintd sociald.

Aceastd abordare reflectd o tendintd mai largd catre investitii responsabile din

punct de vedere social, in care succesul financiar este strns legat de

durabilitatea mediului si de bundstarea sociald.

Obligatiuni si obligatiuni ecologice

Vom folosi metafora ,,arborelui datoriilor” de pe diapozitiv pentru a-i ajuta pe
cursanti s& inteleagad obligatiunile intr-un mod simplu si usor de inteles. latd cum
sa explicdm acest concept:

Plantarea arborilor datoriilor:

O paraleld intre cumpararea de obligatiuni si plantarea de arbori: atunci cand
oamenii cumpard o obligatiune, ei imprumutd bani unei organizatii si, la fel cum
asteaptd ca un arbore s creascad, ei asteaptd ca investitia lor sa se maturizeze.

wRecolta de fructe” regulatd este reprezentatd de pldtile de dobdnzi pe care
investitorii le primesc pentru cd si-au imprumutat banii, precum si de
rentabilitatea sumei initiale (capitalul), ca eventuald crestere completd a
arborelui pe care I-au cultivat.

intelegerea ratingurilor de credit:

Ratingurile de credit pot fi descrise ca o ,,prognozd meteo” pentru un arbore al
datoriei. Ratingurile, de la AAA la D, ajutd la prezicerea probabilitati ca
investitorii sa Tsi primeasca banii inapoi.

Compardnd AAA cu vremea insoritd, ceea ce inseamnad ca existd o sansd mare
de a obtine fructe regulate si un arbore sandtos la final, in timp ce D este ca
vremea furtunoasd, unde existd riscul de a nu obtine prea multe.

Risc si randament:

Obligatiunile sunt de obicei mai putin riscante decdt actiunile - ceea ce
inseamnad ca sunt adesea mai sigure, dar tind, de asemeneaq, sa ofere prime mai
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mici. Este ca si cum ai alege un arbore care creste incet, dar sigur, mai degrabd
decdt un arbore mai imprevizibil care poate creste rapid sau deloc.

In cazul ratingurilor de credit mai ridicate (vreme maiinsoritd), randamentele pot
fi mai mici, deoarece existd mai putine riscuri.

Pentru a rezuma, imaginati-va ca imprumutati bani unui prieten si, in schimb,
acesta promite sa va returneze ceva mai mult drept multumire - este similar cu
modul in care functioneazd obligatiunile. Atunci cdnd cumpdarati o obligatiune,
imprumutati bani unei entitati, cum ar fi un guvern sau o companie. In schimb,
aceasta este de acord s& va restituie intreaga suma la o datd stabilita si, de
obicei, va plateste dobdnda la intervale regulate pe parcursul procesului.
Obligatiunile sunt in general considerate o investitie mai stabild decat actiunile,
deoarece va asteptati sd primiti inapoi o anumitd suma de bani, cu exceptia
cazuluiin care entitatea careia i-ati imprumutat banii are probleme financiare.

Aspecte pozitive ale investitiilor in obligatiuni:

1. Venit fix: Obligatiunile oferd un flux previzibil de venituri prin plati regulate ale
dobdanzii, ceea ce le face atractive pentru investitorii care cautd un flux de
numerar stabil.

2. Conservarea capitalului: Obligatiunile oferd de obicei o restituire a capitalului
la scadentd, oferind investitorilor un nivel de conservare a capitalului care nu
este intotdeauna disponibil in cazul actiunilor.

3. Diversificare: Obligatiunile pot diversifica un portofoliu de investitii, reducand
riscul general prin echilibrarea expunerii la diferite clase de active.

4. Voldtilitate redusa: Obligatiunile find sa fie mai putin volatile decat actiunile,
oferind investitorilor o optiune de investitii mai stabild, in special in perioadele de
turbulente ale pietei.

Aspecte negative siriscuri ale investitiei in obligatiuni:

1. 1. Riscul ratei dobanzii: Preturile obligatiunilor sunt sensibile la modificarile
ratelor dobdnzii, iar cresterea ratelor poate duce la scdderea preturilor
obligatiunilor, ceea ce poate duce la pierderi pentru investitorii care vand
nainte de scadentad.

2. Riscul de credit: Obligatiunile emise de entitati cu ratinguri de credit mai
scazute prezintd unrisc mairidicat de neplatd, ceea ceinseamnad ca este posibil
ca investitorii sa nu isi primeasca integral platile de capital si dobanzi.
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3. Riscul de inflatie: Inflatia erodeazd puterea de cumpdrare a pldtilor viitoare
ale obligatiunilor, reducadnd randamentul real al investitiei, in special in cazul
obligatiunilor cu rate fixe ale dobanzii.

4. Costul de oportunitate: Randamentele obligatiunilor pot fi mai mici decdat
randamentele potentiale ale altor investiti, cum ar fi actiunile, limitdnd  Pagina| PAGE
potentialul de crestere globald a portofoliului.

Intelegerea oportunitatilor si riscurilor asociate investitilor in obligatiuni este
esentiald pentru construirea unui portofoliu de investitii bine echilibrat si pentru
atingerea obiectivelor financiare pe termen lung. Desi obligatiunile oferd
stabilitate si venituri, investitorii ar trebui sa isi evalueze cu atentie toleranta la risc
si obiectivele de investitiiinainte de a aloca fonduri pe piata obligatiunilor.

Obligatiuni ecologice si sociale

Dar daca acel prieten caruia i-ai imprumutat bani i-ar folosi pentru a planta o
gradind sau pentfru a ajuta comunitatea? Aceasta este ideea din spatele
obligatiunilor ecologice si sociale.

Obligatiunile ecologice sunt emise pentru a finanta proiecte cu impact pozitiv
asupra mediului. Aceste proiecte se concentreazd de obicei pe domenii
precum energia regenerabild, eficienta energeticd, prevenirea poludri,
agricultura durabild, transportul curat si adaptarea la schimbdrile climatice.
Incasdrile din obligatiunile verzi sunt directionate caitre proiecte care
promoveazd durabilitatea mediului si contribuie la combaterea schimbarilor
climatice.

Investitorii care cumpard obligatiuni ecologice finanteazd, in esentd, aceste
proiecte benefice pentru mediu. Emitentii de obligatiuni ecologice pot fi
guverne, municipalitati, companii sau institutii financiare. Pentru a asigura
tfransparenta si responsabilitatea, emitentii furnizeazd adesea rapoarte detaliate
cu privire la modul in care sunt utilizate fondurile obtinute din obligatiunile
ecologice si la beneficile de mediu obtinute.

Obligatiunile sociale, pe de alta parte, sunt emise pentru a finanta proiecte care
au un impact social pozitiv. Aceste proiecte sunt, de obicei, axate pe domenii
precum locuinte la preturi accesibile, asistentd medicald, educatie, crearea de
locuri de muncd, reducerea sdrdciei si incluziunea sociald. Veniturile din
obligatiunile sociale sunt directionate catre initiative care raspund provocarilor
sociale siimbunadtdtesc bundstarea comunitatilor.

Ca si obligatiunile ecologice, obligatiunile sociale permit investitorilor sa sprijine
proiecte care contribuie la progresul social. Emitentii de obligatiuni sociale pot
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include guverne, banci de dezvoltare, organizatii non-profit si companii. Ca siin
cazul obligatiunilor ecologice, emitentii de obligatiuni sociale furnizeazd adesea
rapoarte privind modul in care sunt utilizate fondurile colectate si rezultatele
sociale obtinute.

Obligatiunile ecologice sisociale au castigat popularitate in ultimii ani, deoarece
investitorii cautd din ce in ce mai multe oportunitati de a-si alinia investitile la
valorile lor si de a conftribui la schimbari sociale si de mediu pozitive. Aceste
obligatiuni oferd investitorilor un mecanism de canalizare a capitalului catre
proiecte care promoveazd durabilitateq, rezilienta si echitatea sociald, oferind
in acelasi timp randamente financiare sub formd de pldti de dobdnzi si returndri
de capital.

Fonduri mutuale si fonduri tranzactionale la bursa

Fondurile mutuale si fondurile tranzactionate la bursd (ETF - exchange-traded
funds) sunt doud instrumente de investitii populare care oferd persoanelor fizice
posibilitatea de a investi intr-un portofoliu diversificat fard a fi nevoie de
cunostinte aprofundate sau de sume mari de capital.

Fondurile mutuale pot fi comparate cu o mare petrecere de investitii, unde toti
cei care doresc sa participe aduc niste banila masd, iar un manager profesionist
de fonduri decide ce sa gateasca - sau, in acest caz, ce investitii sa facd. Acest
administrator utilizeaza toti banii colectati pentru a cumpadra un amestec de
actiuni, obligatiuni sau alte active. Ideea este cad, prin punerea in comun a
banilor dvs. cu cei ai altor persoane, puteti investi infr-o gama mai largd de
active decét ati putea cumpdra pe cont propriu. in plus, nu frebuie sa va faceti
griji cu privire la alegerea investitilor individuale sau cu privire la gestionarea
zilnicd; administratorul fondului face acest lucru pentru dumneavoastra. Dacd
valoarea investitilor combinate creste, creste si valoarea actiunilor
dumneavoastrd. Aceastd analogie subliniazd natura colaborativad a fondurilor
mutuale, in care investitorii individuali beneficiazd de expertiza unui manager
profesionist si de resursele colective ale grupului.

Aspecte pozitive ale investitiilor in fonduri de investitii:

1. Diversificare: Fondurile mutuale oferd diversificare prin investirea infr-o
varietate de active, reducand riscul asociat cu investitia in titluri individuale.

2. Management profesional: Investitorii beneficiazG de expertiza managerilor
profesionisti de fonduri care iau decizii de investitii in numele lor.

3. Accesibilitate: Fondurile mutuale permit persoanelor fizice s& investeascd cu
sume relativ mici de capital, ceea ce le face accesibile unei game largi de
investitori.
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4. Comoditate: Investitorii nu trebuie sa isi administreze in mod activ investitiile,
deoarece administratorul fondului se ocupd de gestionarea zilnica.

Aspecte negative si riscuri:

1. Comisioane: Fondurile mutuale pot percepe comisioane de administrare si  pagina | PAGE
alte cheltuieli, care pot eroda randamentele in timp.

2. Lipsa de control: Investitorii au un control limitat asupra investitilor specifice
detinute in fond, deoarece decizille sunt luate de administratorul fondului.

3. Subperformanta: Nu toate fondurile de investitiiisi depdsesc indicii de referintd,
iar unele pot avea performante inferioare din cauza unor factori precum
comisioanele ridicate sau deciziile de investitii gresite.

Pe de alta parte, ETF-urile sunt similare fondurilor mutuale in sensul ca reprezintd,
de asemeneaq, un grup de investitii din care puteti cumpdra o actiune. Cu toate
acesteq, ele sunt un fel de hibrid intfre un fond mutual si o actiune. Tn timp ce
fondurile mutuale sunt cumparate si vndute la sfarsitul zilei de tranzactionare la
un pret determinat de valoarea totald a fondului, ETF-urile pot fi tranzactionate
pe parcursul zilei, la fel ca actiunile, cu preturi care se modificG pe masurd ce
sunt cumparate si v@ndute.

Aceasta inseamnd cd puteti vedea pretul in orice moment si puteti cumpdra
sau vinde ori de cate ori piata este deschisa. ETF-urile au adesea comisioane mai
mici decat fondurile de investitii si multe se concentreazd pe anumite strategii
de investitii sau sectoare de piatd, inclusiv urmarirea unor indici bine cunoscuti.
Flexibilitatea ETF-urilor in ceea ce priveste tranzactionarea, cuplatd cu
comisioanele lor de obicei mai mici, le face o optiune atractiva pentru investitorii
care cautd oportunitati de investitii accesibile si profitabile.

Aspecte pozitive ale investitiilor in ETF-uri:

1. Lichiditate: ETF-urile pot fi franzactionate pe parcursul zilei la bursa, oferind
lichiditate investitorilor care doresc s cumpere sau sa vandad actiuni.

2. Transparenta: ETF-urile Tsi fac publice in mod regulat participatiile, permitand
investitorilor s vadad exact in ce investesc.

3. Comisioane mai mici: ETF-urle au adesea rate de cheltuieli mai mici in
comparatie cu fondurile mutuale, ceea ce poate duce la randamente mai mari
n timp.

4. Flexibilitate: ETF-urile oferd flexibilitate in ceea ce priveste tranzactionareaq,
permitdnd investitorilor s& cumpere si s vanda actiuni la pretul pietei in fimpul
orelor de franzactionare.
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Aspecte negative si riscuri:

1. Risc de piata: ETF-urile sunt supuse fluctuatiilor pietei si pot inregistra volatilitate
a preturilor, ceea ce poate duce la pierderi pentru investitori.

2. Eroare de urmarire: Unele ETF-uri potf sd nu urmdreasca perfect indicele sau
clasa de active subiacente, ceea ce duce la discrepante in randamente.

3. Costurile de tranzactionare: Desi ETF-urile au de obicei rate de cheltuieli mai
mici, investitorii pot suporta comisioane de brokerqj si spread-uri bid-ask! la
cumpararea si v@nzarea de actiuni.

Pe scurt, fondurile mutuale si ETF-urile oferd investitorilor optiuni de investitii
accesibile si diversificate. Intelegerea caracteristicilor, avantajelor si diferentelor
dintre aceste douad instrumente de investitii este esentiald pentru a lua decizii de
investitii In cunostintd de cauzad si pentru atingerea obiectivelor financiare pe
termen lung. Prin comunicare si implicare eficiente, persoanele fizice isi pot
imbunatati cunostintele financiare si pot naviga cu incredere in lumea complexd
a investitiilor.

Investitii alternative

Investitile alternative se referd la activele financiare care nu se incadreazd in
categoriile de investitii conventionale de actiuni, obligatiuni si numerar. Aceste
investitii nu sunt de obicei corelate cu pietele financiare obisnuite, ceea ce le
poate transforma intr-o optiune atractivd pentru diversificarea si gestionarea
riscurilor intr-un portofoliu de investiti. Trei exemple notabile de investitii
alternative sunt proprietatile, aurul si cripfomonedele.

Investitile imobiliare implicd achizitionarea de proprietdti fizice, cum ar fi case de
locuit, cladiri comerciale sau terenuri. Investitorii pot genera venituri prin
inchirierea acestor proprietati sau pot beneficia de cresterea valorii proprietatii
in tfimp. Proprietatea imobiliarad este un activ tangibil care ofera utilitate si are
potentialul de a oferi o protectie impoftriva inflatiei, deoarece valorile
proprietatilor si chirile cresc de obicei odatd cu inflatia. Utilizarea exemplelor
cotidiene, cum ar fi cumpdrarea unei case sau a unui apartament, ilustreaza
modulin care oamenii pot face bani din inchirierea sau vé@nzarea acestora la un
pret mai mare. Cu toate acesteq, este esential sa discutati aspecte practice,
cum ar fiintretinerea sau alegerea unei locatii bune. De asemeneaq, retineti ca

! Diferenta dintre cel mai mare pret pe care un cumparator este dispus sa il plateasca pentru un
activ si cel mai scazut pret pe care un vanzitor este dispus sa il accepte
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cumpdrarea unei proprietati este o investitie semnificativa care poate necesita
0 suma substantiald de capital pentru aincepe.

Aspecte pozitive ale investitiilor in sectorul imobiliar:

1. Activ tangibil: Proprietatea imobiliard este un activ fizic care oferd investitorilor  pagina | PAGE
un sentiment de siguranta si utilitate.

2. Potential de venituri din chirii: Investitorii pot genera venituri pasive prin
inchirierea proprietatilor, oferind un flux de numerar constant.

3. Cresterea valorii: Proprietdatile imobiliare au potentialul de a creste in valoare
in timp, permité&nd investitorilor sG construiascd avere prin aprecierea capitalului.

4. Protectia impotriva inflatiei: Valorile proprietatilor si veniturile din chirii cresc in
mod normal odata cu inflatia, oferind protectie impoftriva cresterii preturilor.

5. Beneficii fiscale: Investitorii imobiliari pot beneficia de deduceri fiscale privind
dobdnda ipotecard, impozitele pe proprietate si deprecierea.

Aspecte negative si riscuri:

1. Lichiditate: Investitile imobiliare sunt relativ ilichide in comparatie cu alte
active, deoarece nu pot fi usor cumpadrate sau vandute.

2. Capital intensiv. Cumpadrarea unei proprietati necesitd adesea o investitie
initiald semnificativd, inclusiv avansul, costurile de inchidere si cheltuielile de
intretinere curenta.

3. Voldtilitatea pietei: Pietele imobiliare pot inregistra fluctuatii ale valorii
proprietatilor din cauza conditilor economice, a cererii de pe piatd si a factorilor
locali.

4. Responsabilitati de gestionare: Proprietarii sunt responsabili pentru intretinerea
proprietatii, gestionarea chiriasilor si gestionarea locurilor libere, ceea ce poate
consuma mult timp si poate necesita resurse suplimentare.

5. Recesiuni economice: Valoarea proprietdtilor poate scddea in fimpul
recesiunilor economice, ducdnd la potentiale pierderi financiare pentru
investitori.

Investitia in aur presupune cumpdrarea de lingouri de aur fizice sau investirea in
insfrumente financiare legate de aur, cum ar fi fondurile franzactionate la bursa
(ETF) sau actiunile societatilor miniere de aur. Aurul a fost considerat o rezerva de
valoare timp de secole, fiind apreciat pentru calitatile sale intrinseci, cum ar fi
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raritatea, durabilitatea si acceptarea universald. Investitorii pot beneficia de pe
urma investitilor in aur in mai multe moduri, inclusiv:

Aspecte pozitive ale investitiei in aur:

1. Depozit de valoare: Din punct de vedere istoric, aurul a servit ca o protectie
impotriva inflatiei si a devalorizGrii monetare, pdstrdnd averea in timpul
incertitudinii economice.

2. Diversificarea portofolivlui: Corelatia scdzutd a aurului cu activele financiare
traditionale, cum ar fi actiunile si obligatiunile, poate contribui la diversificarea
portofolilor de investitii si la reducerea riscului general al portofoliului.

3. Activ de refugiu: In perioadele de tensiuni geopolitice sau de volatilitate a
pietei, aurul actioneazd adesea ca un activ de refugiu, atragdnd investitori care
cauta refugiu de incertitudinea economica.

4. Activ tangibil: Aurul fizic oferd investitorilor un activ tangibil care are valoare
intrinseca si poate fi usor stocat si fransportat.

5. Potential de apreciere a capitalului: Pretul aurului se poate aprecia in timp
datoritd unor factori precum cererea crescutd, oferta limitatd si fluctuatiile
valutare, oferind investitorilor oportunitatea de apreciere a capitalului.

Aspecte negative si riscuri:

1. Voldtilitatea preturilor: Preturile aurului pot fi volatile, fluctudnd ca raspuns la
schimbarile in sentimentul investitorilor, conditile economice si evenimentele
geopolitice.

2. Lipsa veniturilor: Spre deosebire de actiuni sau proprietdti, aurul nu genereazad
venituri sau dividende, astfel incat investitorii se bazeazd exclusiv pe aprecierea
pretului pentru a obtine venituri.

3. Costuri de depozitare si asigurare: Investitile in aur fizic necesita facilitati de
depozitare sigure si pot suporta costuri suplimentare de asigurare si de pastrare.

4. Manipularea pietei: Pietele aurului pot fi suscepftibile de manipulare si
tranzactionare speculativa, cu un impact potential asupra stabilitatii preturilor si
increderii investitorilor.

5. Riscuri de reglementare: Reglementdarile si politicile guvernamentale, cum ar fi
restrictile privind detinerea de aur sau impozitarea, pot afecta atractivitatea
investitiilor in aur in anumite jurisdictii.
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Intelegerea oportunitatilor si riscurilor asociate cu investitile in aur este esentiald
pentru construirea unui portofoliu de investitii bine echilibrat si pentru atingerea
obiectivelor financiare pe termen lung. Desi aurul oferd beneficii unice, cum ar
fi protectia impotriva incertitudinilor economice, investitorii ar trebui sa Tsi
analizeze cu atentie foleranta la risc si obiectivele de investitii inainte de a aloca

fonduri pentru investitii in aur. Pagina | PAGE

Criptomonedele sunt monede digitale sau virtuale care utilizeaza criptografia
pentru securitate si functioneazd pe retele descentralizate bazate pe tehnologia
blockchain. Spre deosebire de monedele traditionale, acestea nu sunt
confrolate de nicio autoritate centrald, ceea ce le transforma intr-o clasd de
active complet noud care a cdstigat popularitate si a starnit dezbateri cu privire
la viabilitatea lor pe termen lung ca investitie. Criptomonedele, precum Bitcoin
si Ethereum, sunt cunoscute pentru volatilitatea preturilor lor, care poate duce la
randamente ridicate, dar si la riscuri semnificative.

Explicarea criptomonedelor prin compararea lor cu banii digitali care sunt
utilizati online si care nu sunt controlati de bdnci sau guverne aqjutd la
demistificarea conceptului. Este esential s mentiondm cd, desi unii oameni
investesc in criptomonede in speranta cd valoarea acestora va creste, preturile
se pot schimba foarte rapid si imprevizibil. In plus, este important s& subliniem
faptul ca, desi criptomonedele pot fi interesante, ele sunt, de asemenea, destul
de noi si pot fi complicate pentru investitorii neexperimentati.

Aspecte pozitive ale investitiilor in criptomonede:

1. Potential pentru randamente ridicate: Criptomonedele au demonstrat
potentialul de apreciere semnificativd a preturilor, oferind posibilitatea unor
randamente ridicate ale investitiilor.

2. Descentrdlizare: Criptomonedele functioneazd pe retele blockchain
descenftralizate, libere de confrolul guvernamental si de manipularea
autoritatilor centrale.

3. Accesibilitate: Investitiile in cripfomonede sunt accesibile oricdrei persoane cu
o0 conexiune la internet, permitnd participarea globald pe piatd.

4. Diversificare: Cripfomonedele oferd beneficii de diversificare pentru
portofolile de investiti, deoarece acestea au adesea o corelatie scazutd cu
clasele de active fraditionale.

5. Inovatie tehnologica: Tehnologia Blockchain care stad la baza
criptfomonedelor reprezintd o inovatie revolutionard cu mai multe aplicati
potentiale dincolo de monedele digitale.
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Aspecte negative si riscuri:

1. Voldtilitatea preturilor: Preturile criptomonedelor pot fi extrem de volatile, cu
fluctuatii semnificative care apar pe perioade scurte, ceea ce duce la pierderi
potentiale pentru investitori.

2. Incertitudinea reglementdarilor: Evolutile reglementdrilor si interventiile
guvernamentale pot avea un impact asupra legalitati si adoptdrii
criptomonedelor, generdnd incertitudine pentru investitori.

3. Riscuri de securitate: Bursele de criptomonede si portofelele sunt vulnerabile
la hacking, fraudad si furt, ceea ce reprezintd un risc pentru fondurile investitorilor.

4. Lipsa de reglementare: Lipsa supravegherii de reglementare pe piata
criptomonedelor creste riscul de fraudd, manipulare a pietei si activitati ilegale.

5. Adoptare limitata: in ciuda interesului crescut, criptomonedele se confruntd
incd cu provocariin ceea ce priveste adoptarea pe scard largd si acceptarea
ca forma legitima de platd sau de investitie.

Desi atat proprietatile imobiliare, cat si criptomonedele oferd oportunitati unice
pentru investitori, acestea prezinta propriul set de riscuri si provocari. Proprietatile
imobiliare necesitd un capital substantial si pot fi ilichide, In timp ce
criptomonedele sunt supuse incertitudinii de reglementare si fluctuatiilor mari de
pret. Cain cazul oricdrei investitii, inainte de a investiin aceste active alternative,
este esential sd se acorde atentia cuvenita si sa se inteleagad clar toleranta la
riscC.

TRIUNGHIUL INVESTITIILOR

Gradina de investitii: intelegerea triunghiului risc-rentabilitate-lichiditate

Analogia cu gradindritul ajutd la ilustrarea echilibrului pe care investitorii trebuie
sa 1 mentind intre usurinta de a converti investitile in numerar (lichiditate),
potentialul de crestere sau randament (rentabilitate) si probabilitatea de a se
confrunta cu conditii nefavorabile (risc) in gradina lor de investitii.

Lichiditatea: usurinta de a culege fructele

Lichiditatea se referd la usurinta cu care un activ poate fi cumparat sau vandut
fard a provoca modificari semnificative ale pretului. Activele foarte lichide pot fi
convertite in numerar rapid si cu un impact minim asupra pretului lor de piatd.
Pe de altd parte, activele mai putin lichide pot necesita mai mult timp si efort
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pentru a fi v&ndute, ceea ce poate duce la costuri de tranzactionare mai mari
sau la fluctuatii de pret.

Intr-o analogie cu gradinaritul, putem intelege lichiditatea ca fiind usurinta cu

care se culeg fructele.
Pagina | PAGE
Active foarte lichide: ca si cum ati culege mere dintr-un pom din curtea dvs.-

usor si rapid, fara a deteriora pomul (numerar, fonduri de piatd monetard).

Active moderat lichide: Ca si cum ati culege legume, aveti nevoie de ceva mai
mult timp si de conditiile poftrivite (actiuni si obligatiuni cotate).

Active mai putin lichide: Ca si cum ati cultiva si apoi vinde o orhidee rard, este
nevoie de timp, efort si cumparatorul potrivit (proprietati, capital privat).

Astfel, in contextul Triunghiului investitiilor, activele pot fi clasificate in frei
categorii generale in functie de lichiditate:

Active foarte lichide: Acestea includ numerar, fonduri ale pietei monetare si
obligatiuni de stat pe termen scurt. Acestea pot fi usor convertite in numerar fara
riscuri semnificative sau pierderi de valoare.

Active moderat lichide: Exemplele includ actiunile si obligatiunile tfranzactionate
public. Desi sunt relativ lichide, lichiditatea lor poate variain functie de conditile
pietei.

Active mai putin lichide: Acestea includ active precum proprietatile imobiliare,
capitalul privat si anumite tipuri de titluri cu venit fix. Aceste active pot necesita
mai mult timp si efort pentru a fi vndute, iar preturile lor pot fi supuse unor
fluctuatii mai mari.

Randament: randamentul gradinii

Randamentul se referd la profitul sau pierderea potentiald pe care o investitie o
genereazad pe parcursul unei anumite perioade. Diferitele clase de active ofera
niveluri diferite de randament potential.

In analogia cu gradindritul, ,randamentul” este ca randamentul unei gradini.
Acestareprezintd cantitatea de produse sau de florirecoltate, reflect@nd profitul
sau cresterea obtinutd In urma unei investitii.

Active curandament scazut: Plantarea de arbori cu intretinere redusa care cresc
lent, dar constant, oferind o frumusete modestd cu un risc minim (depozite de
numerar, obligatiuni de stat).
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Active cu randament moderat: O gradind de legume care necesitd mai multa
ingrijire, dar oferd un randament mai substantial (portofolii diversificate de actiuni
si obligatiuni).

Active cu randament ridicat: Flori exotice care pot fi foarte profitabile, dar care
necesitd conditii optime si prezintd un risc de pierdere (actiuni individuale,
fonduri pentru pietele emergente).

In cadrul triunghiului investitional, randamentele pot fi clasificate in trei categorii:

Active cu randament scazut: Acestea includ investitii cu risc scdzut, cum ar fi
depozitele de numerar, fondurile pietei monetare i obligatiunile
guvernamentale. Acestea oferd de obicei randamente mai mici, dar prezinta
un risc scazut.

Active cu randament moderat: Exemplele includ portofolii diversificate de actiuni
si obligatiuni, care oferd randamente moderate cu risc moderat.

Active cu randament ridicat: Acestea includ investitii precum actiuni individuale,
fonduri ale pietelor emergente si proprietdti. Aceste active au potentialul de a
obtine randamente mai mari, dar prezinta si un risc mai ridicat.

Risc: Rezistenta la anotimpuri

In analogia cu gradinaritul, riscul reflectd imprevizibilitatea tiparelor
meteorologice, investitile find clasificate in active cu risc scdzut, moderat si
ridicat, cum ar fi selectia de plante rezistente la diferite conditii de mediu.

Active curisc scazut: active perene sirezistente, care sunt fiabile si rezistd bine in
conditii nefavorabile (bani, obligatiuni de stat).

Active cu risc moderat: Un amestec de plante anuale si perene care, in general,
prosperd, dar care pot suferi ocazional din cauza vremii nefavorabile (fonduri de
actiuni diversificate).

Active cu risc ridicat: plante tropicale delicate care pot oferi flori uimitoare, dar
care pot sG nu supravietuiascd ingheturilor neasteptate (actiuni individuale,
obligatiuni cu randament ridicat).

In contextul triunghiului investitional, riscul reprezintd probabilitatea de a pierde
o parte sau intregul capital investit sau de a nu obtine randamentul asteptat.
Diferitele clase de active au grade diferite de risc.

Active curisc scazut: Acestea includ numerarul, obligatiunile guvernamentale si
obligatiunile corporative cu rating ridicat. Acestea sunt considerate investitii mai
sigure, cu un risc mai scazut de pierdere de capital.
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Active cu risc moderat: Exemplele includ fondurile de actiuni diversificate,
portofolile echilibrate si obligatiunile corporative cu grad de investitii. Acestea
oferd un nivel moderat de risc.

Active cu risc ridicat: Acestea cuprind investiti precum actiuni individuale,
obligatiuni cu randament ridicat si active speculative. Au un potential maimare  Pagina | PAGE
pentru castiguri semnificative, dar implicd si un risc mai mare de pierdere.

Este important de remarcat faptul ca aceste clasificari sunt generalizari si ca
caracteristicile specifice si profilurile risc-randament ale categoriilor de active
pot varia. In plus, toleranta la risc a investitorilor, obiectivele de investitie si
orizonturile temporale joacd, de asemenea, un rol crucial in determinarea
alocdarii adecvate a activelor in cadrul Triunghiului investitiilor.

PIRAMIDA INVESTITIILOR

Imaginati-va portofoliul de investiti ca o grading, structuratd ca o piramidad,
fiecare nivel reprezentdnd un risc diferit si un potential randament al investitiilor
dvs.

Baza piramidei: Plantele de baza

Investitii cu risc scazut: Acestea sunt plantele de bazd ale gradinii dvs., cum ar fi
cele care acoperad solului si florile perene. Sunt fiabile, necesitd putind infretinere
si cresc stabil. Exemplele includ conturi de economii, certificate de depozit (CD)
si obligatiuni guvernamentale. La fel cum este putin probabil ca aceste plante
s moard brusc, aceste investitii sunt considerate mai sigure, cu sanse mai mici
de a pierde bani, dar oferind profituri modeste.

Mijlocul piramidei: paturile de flori

Investitii cu risc mediu: Acest strat este format din paturile de flori ale gradinii tale,
care necesitd mai multa atentie si ingrijire decat plantele de bazd, dar adaugd
si mai multd frumusete si varietate gradinii tale. Exemple in acest sens sunt
fondurile de actiuni diversificate, obligatiunile corporative si trusturile de investitii
imobiliare (REIT). Aceste investiti ating un echilibru, oferind randamente

potentiale mai mari decat stratul de baza cu un nivel moderat de risc.

Varful piramidei: Exemplarele exotice

Investitii cu risc ridicat: in varful gradinii tale de investitii se afld exemplare exotice
- acestea sunt investitile mai putin obisnuite care poft fi mai volatile, precum florile
tropicale care pot inflori doar in conditile potrivite. Acestea includ actiuni
individuale ale companiilor mici sau noi, capital de risc, criptomonede si materii
prime precum aurul si petrolul. Aceste investitii pot oferi profituri semnificative
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daca prosperd, dar prezintd si un risc mai mare de ofilire, asa cd ar trebui sa
constituie doar o micad parte din gradina ta. La fel cum plantele exotice pot
necesita cunostinte specializate pentru a creste, aceste investiti necesita
adesea mai multe cercetdri si o tolerantd mai mare la risc.

Activitatea 1: Provocarea intfroductiva din viata reald revizuitd

Pentru a revizui si a aplica conceptele invatate in acest modul, provocarea din
viatareald dininfroducere este prezentata din nou aici. Factorii care incurajeaza
dezbaterea care pot fiimportanti sunt:

Evaluarea obiectivelor financiare:
e Ganditi-va la obiectivele financiare pe termen scurt si lung.
e Luatiin considerare importanta unui fond de urgenta.

e Luatiin considerare conceptul de lichiditate si relevanta acestuia pentru
planificarea financiarad.

Toleranta la risc si orizonturi de investitii:

e Luatiin considerare toleranta la risc si de ce este esentiald pentru deciziile
de investitii.

e Distingeti diferitele orizonturi de investiti si modul in care acestea se
aliniazd cu diferite instrumente financiare.

Diversificare:
e Tineti cont de principiul diversificarii pentru a gestiona riscul.

e Luati in considerare diferitele categorii de active (actiuni, obligatiuni,
imobiliare etc.).

Optiuni de investitii:

e Comparati intfre conturi de economii, depozite la termen, actiuni,
obligatiuni, fonduri de investitii, ETF-uri si fonduri de penisii.

e Tineti cont de conceptul de retur
Avantajele si dezavantajele diferitelor solutii

Prezentati o privire de ansamblu asupra avantajelor si dezavantajelor diferitelor
solutii (reflectati asupra aborddrii conservatoare, a abordarii echilibrate si a
abordarii orientate spre crestere)
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Rugati cursantii s& vind cu propriile lor aborddri. Tn plus - sau alternativ - poate
doriti s& discutati urmdatoarele ,solutii”, precum si diferentele si asemdandrile
acestora.

Solutia 1: Abordarea conservatoare
Pagina | PAGE
Planul Annei:

Fond de urgenta: Alocati 10.000 de euro unui cont de economii cu dobé&nda
mare care este usor accesibil pentru situatii de urgenta.

Depozite la termen: Investiti 10.000 de euro in depozite la termenintr-o banca cu
reputatie pentru a obtine o ratd stabild a dobanzii.

Obligatiuni cu risc scazut: Utilizati restul de 10.000 de euro pentru a cumpdra
obligatiuni guvernamentale de inalta calitate sau obligatiuni corporative.

Avantaje:
e Risc scdzut si conservarea capitalului.
e Venituri garantate din depozite la termen si obligatiuni.
e lichiditate imediatd cu fondul de urgenta.
Dezavantagje:

e Randamente mai mici in comparatie cu strategiile de investiti mai
agresive.

e Potentialul de eroziune a venitului real in timp din cauza inflatiei.
Solutia 2: Abordarea echilibrata
Planul Annei:

Fond de urgenta: Puneti deoparte 6.000 de euro pentru un fond de urgentd intr-
un cont de economii cu dob&nda mare.

Fonduri mutuale diversificate: Investiti 12.000 de euro infr-un mix de fonduri de
investitii in actiuni si obligatiuni, mentindnd un echilibru intre crestere si venit.

Educatie/Dezvoltare personala: Pdstrati 6.000 euro pentru eventuale activitati
educationale sau cursuri de dezvoltare personald.

Contributie la un fond de pensii: Conftribuiti cu 6.000 de euro la un fond de pensii
privat pentru aincepe planificarea pensiondrii.
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Avantaje:

e Diversificarea intre clasele de active reduce riscul.

e Potentialul de rentabilifate mai mare cu o combinatie de actiuni si
obligatiuni.

e Investitia in auto-imbundtatire poate aduce beneficii personale si
profesionale.

Dezavantagje:
e O oarecare expunere la volatilitatea pietei.

e Fondurile alocate educatiei sau dezvoltdrii personale nu sunt imediat
lichide.

Solutia 3: Abordarea orientata spre crestere
Planul Annei:

Fond de urgenta: Infintati un fond de urgentd de 5.000 de euro Tnir-un cont de
economii.

Investitie in bursa: Investiti 15.000 de euro infr-un portofoliu diversificat de actiuni,
inclusiv ETF-uri axate pe companii sustenabile care corespund intereselor dvs.

Crowdfunding imobiliar: Alocati 5.000 de euro platformelor de crowdfunding
imobiliar pentru venituri potentiale si crestere.

Portofoliv administrat de un robo-consilier: Folositi ultimii 5.000 de euro pentru a
investi intr-un portofoliu administrat de un robo-consilier pentru gestionarea
diversificatd si automatd a investitiilor.

Avantaje:
e Potential ridicat de crestere prin bursa si investitii imobiliare.

e O strategie de investiti automatizate cu un robo-consilier economiseste
timp si necesitd mai putine cunostinte financiare.

e Alinierea la valorile durabile prin investitii selectate.
Dezavantaje:

e Risc mai mare datoritd expunerii mai mari la fluctuatiile pietei.
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e Crowdfundingul imobiliar si actiunile pot sa nu fie la fel de lichide ca alte
investitii.

Discutii despre asemanari si diferente:
Asemanari: Pagina | PAGE

Toate solutile includ un fond de urgentd, sublinind importanta lichiditatii si a
securitatii.

Fiecare plan implicd, intr-o oarecare masurd, diversificare, fie in diferite categorii
de active, fie in vehicule de investitii.

Toate recomandd un tip de investitie cu risc scdzut, recunoscand lipsa de
experientd a Anneiin chestiuni financiare.

Diferente:

Abordarea conservatoare se concentreazd pe conservarea capitalului si este
poftrivitd pentru oamenii care se pozitioneazd impotriva riscului.

Abordarea echilibratd este un amestec de sigurantd si crestere moderatad,
atragdnd pe cei care se simt confortabil cu risc mediu.

Abordarea orientatd spre crestere inclind catre un risc mai mare si un potential
de rentabilitate mai mare, potrivit cuiva care doreste sd accepte mai multd
volatilitate pentru posibilitatea unor recompense mai mari.

In esentd, alegerea dintre aceste solutii ar depinde de toleranta la risc a Annei,
de cunostintele sale investitionale sau de dorinta de a invata, de obiectivele
financiare pe termen lung si de situatia ei de viatd, care ar putea implica planuri
de contfinuare a educatiei sau de reformd. Fiecare solutie reflectd o pozitie
diferitd in spectrul risc-randament, de la prudent la asertiv.

Activitatea 2: Practica de provocare financiard din viata reald

Imaginati-va cad aveti 20.000 de euro pe care ati dori sa Ti investiti. In calitate de
investitor incepator, ce pasi ati lua pentru a decide unde sd investiti acesti banie
Enumerati cel putin cinci considerente sau pasi pe care i-ati lua inainte de a lua
decizii de investitie. Atunci cand pregatiti pasii, ganditi-va la principiile de baza
ale investitilor care au fost mentionate la inceputul prezentdrii.

Solutie (Sugestii):
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1. Stabiliti obiective financiare clare: Determinati ce vreti sG obtineti cu investitia
dvs. Economisiti pentru pensie, o casd, educatie sau un alt obiective A avea un
obiectiv clar va va ajuta sa va ghidati strategia de investitii.

2. Evaluati toleranta la risc: luati in considerare nivelul de risc cu care va simtiti
confortabil. Sunteti dispus s acceptati fluctuatii ale valorii investitiei dvs. pentru
a obtine rentabilitati potential mai mari sau preferati stabilitatea? Intelegerea
tolerantei la risc va va ajuta s& alegeti optiunile de investitii potrivite.

3. Reflectati asupra optiunilor de investitii: ganditi-va la diferite oportunitati de
investitii, cum ar fi actiuni, obligatiuni, fonduri mutuale, ETF-uri, imobiliare etc.
Ganditi-va la riscurile si potentialele profituri pentru a lua decizii informate.

4. Diversificati-va portofoliul: Impartiti-va investitia in diferite categorii de active
penfru a reduce riscul. Diversificarea va ajuta sa va protejati portofoliul de
performanta slabd a unei singure investitii. Luati in considerare posibilitatea de a
va raspdandi 20.000 de euro pe mai multe active pentru a obtine diversificare.

5. Luati in considerare orizontul temporal: stabiliti cat timp planuiti sa va pastrati
banii investiti. Orizontul dvs. temporal va influenta alegerile dvs. de investitii.
Orizonturile de timp mai lungi va pot permite sa va asumati mai mult risc pentru
rentabilitati potential mai mari.

Urmand aceste sfaturi, puteti lua decizii mai informate despre cum sa va investiti
cei 20.000 de euro si sa lucrati pentru a va atinge obiectivele financiare.

Pe baza pasilor furnizati, ne putem gandi la mai multe scenarii diferite, cum ar fi:
Scenariul 1 cu Maria

Maria, o profesionistd de 35 de ani, vrea sa-si investeascd mostenirea de 20.000
de euro pentru a economisi pentfru pensie. Este dispusd sa-si asume un risc
moderat pentru a obtine rentabilitati potential mai mari. Dupd ce a cercetat
optiunile de investitie, decide sa-si diversifice portofoliul, alocand 60% actiuni si
40% obligatiuni. Cu un orizont de timp de 25 de ani pdnd la pensionare, Maria se
simte confortabil cu aceastd abordare echilibrata.

Scenariul 2 cu David

David, un liber profesionist in varstd de 28 de ani, primeste un bonus de 20.000
de euro si vrea sa-l investeascd pentru a-si spori averea. Este relativ reficent la
risc si prefera stabilitatea. David decide sa-si raspdndeascad investitia in diferite
active: 50% intr-un fond de obligatiuni cu risc scazut pentru stabilitate, 30% intr-
un fond diversificat cu indice bursier pentru crestere potentiald si 20% intr-un cont
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de economii cu randament ridicat pentru lichiditate. Acest portofoliu diversificat
se aliniazd cu toleranta la risc si obiectivele financiare ale lui David.

Sau
Scenariul 3 cu Sarah Pagina | PAGE

Sarah, o profesoard de 45 de ani, mosteneste 20.000 de euro de la un membru
al familiei decedat. Este pasionatd de sectorul imobiliar si o considerd o
oportunitate de investitie pe termen lung. Sarah decide sa foloseasca
mostenirea ca avans pentru o proprietate inchiriatd. Doreste sG genereze
venituri din chirie pentru a-si completa economiile pentru pensii. In ciuda
investitiilor initiale mai mairi si a potentialelor costuri de intretinere, Sarah crede in
potentialul de crestere pe termen lung al sectorului imobiliar si se simte
increzdtoare in aceastd decizie de investitie.

Aceste scenarii demonstreazd modul in care persoanele cu diferite obiective
financiare, tolerante la risc si preferinte de investiti diferite pot lua decizii
informate cu privire la investirea a 20.000 EUR pe baza sugestiilor oferite.

Activitatea 3: Practica de provocare financiard din viata reald
Vinieta: Diversificarea in actiune

Luati in considerare principiul ,nu va puneti toate oudle intr-un singur cos” si
modul in care diversificarea poate ajuta la gestionarea riscului si la cautarea
unei cresteri stabile in timp.

Context: Imaginati-va ca sunteti Lina, un dezvoltator de software in varstd de 30
de ani, care a devenit recent interesatd de investitii. Cu un loc de muncd stabil
si 0 sumd decentd de economii, ea este nerdbddtoare sa inceapd sa
construiascd avere pentru viitor. Cu toate acestea, deoarece nu aveti
experientd n investitii si sunteti constient de volatilitatea pietei, doriti sG abordati
aceastd problemad cu precautie.

intrebare de lucru: Avand in vedere interesul dvs. de a incepe un portofoliu de
investitii si intelegerea dvs. cu privire la importanta diversificarii, schitati un plan
pentru modul in care ati investi o suma initiald de 5.000 de euro.

Planul dvs. ar trebui sd includd:

Cum ati aloca aceastd suma diferitelor fipuri de investitii (de exemplu, actiuni,
obligatiuni, investitii alternative) pentru a asigura diversificarea.

Justificarea dvs. pentru alocarea aleasd, inclusiv modul in care fiecare tip de
investitie contribuie la obiectivul dvs. de a crea un portofoliu diversificat.
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Pasi de urmat pentru a cduta si selecta investitii specifice in fiecare categorie.

Cum intentionati sa va gestionati si sa va revizuiti portofoliul in timp pentru a
mentine diversificarea.

Raspunsul asteptat al cursantului:
Alocarea initiala a investitiilor:

Actiuni: Alocati 60% (3.000 de euro) unei combinatii de actiuni individuale si
fonduri de investiti in actiuni. Selectia ar frebui sd includd atat actiuni de
tehnologie orientate spre crestere, cat si actiuni care platesc dividende pentru
venituri.

Obligatiuni: Alocati 30% (1.500 de euro) obligatiunilor, diversificGndu-va intfre
obligatiuni de stat si obligatiuni corporative pentru a creste stabilitatea si
veniturile.

Ty

Investitii alternative: Alocati restul de 10% (500 de euro) pentru investitii
alternative, cum ar fi un frust de investitii imobiliare (REIT), pentru a explora
oportunitati de crestere in afara actiunilor si obligatiunilor traditionale.

Motivul atribuirii:

Alocarea chibzuitd a actiunilor urmadreste cresterea capitalului, tinGnd cont de
orizontul pe termen lung al Linei si capacitatea de risc.

Obligatiunile sunt incluse pentru randamentul lor si efectul stabilizator asupra
portofoliului, oferind protectie impotriva volatilitatii bursiere.

O mica parte din investitile alternative infroduce o diversificare suplimentarad,
explordnd active care nu se miscd intfotdeauna in tandem cu pietele
fraditionale.

Pasi de cautare si selectie:

Efectuati cercetari exhaustive asupra fiecarei optiuni de investitie, tinGnd cont
de performanta istorica, nivelul de risc si modul in care acesta se potriveste
obiectivului de diversificare.

Folositi surse de stiri financiare de renume, platforme de analizd a investitiilor si
consultati consilieri financiari dacd este necesar.

Fiti atenti la comisioanele si cheltuielile asociate fiecarei investitii, cautadnd optiuni
profitabile.

Management si revizuire continua:
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Planificati revizuirea portofolivlui la fiecare sase luni, evaludnd performanta,
expunerea la risc si nevoia de reechilibrare.

Reinvestiti dividendele si dobdnda pentru a facilita cresterea

Ramaneti informat despre tendintele pietei si factorii economici care pot afecta Pagina | PAGE
strategia de investitii, ajustGnd portofoliul dupd cum este necesar pentru a
mentine nivelul dorit de diversificare.

Rezultate: Aceastda strategie de investitii diversificatd este conceputd pentru a
gestiona riscul printr-o abordare echilibratd, viz&nd o crestere stabild pe termen
lung. Prin raspdndirea investitiilor in siin cadrul diferitelor categorii de active, Lina
poate atenua impactul volatilitatii intr-un singur sector de investitie sau de piatd.

Reflectie: Aceasta abordare evidentiazad importanta diversificarii in strategia de
investitii, evidentiind modul in care poate ajuta investitorii sa gestioneze riscul si
sa lucreze spre obiectivele lor financiare infr-un mod considerat si informat.

Activitatea 4: Practica de provocare financiard din viata reald
Vinieta: Minimizati costurile

Amintiti-va, scopul este de a va maximiza profiturile, mentindnd in acelasi timp
costurile cat mai mici posibil, fard a compromite calitatea si diversificarea
investitilor dumneavoastrd.

Context: Imaginati-va ca sunteti Maia, o proaspdt absolventd care tocmai si-a
inceput primul loc de muncad. Cu un venit modest si ceva economii, Maia este
interesatd sa investeasca pentru viitor. Maia a auzit cd minimizarea costurilor de
investitie este cruciald pentru cresterea pe termen lung, dar nu prea stie cum sa
aplice acest principiu in practica.

intrebare de lucru: Avand in vedere interesul dvs. pentru a incepe sa investiti si
principiul minimizarii costurilor, intocmiti un plan despre cum ati investi o suma
initiald de 2.000 de euro.

Planul dvs. ar trebui s& abordeze in mod specific:

Cum ati identifica si selecta optiuni de investitii cu costuri reduse (tinGnd cont de
aspecte precum ratele cheltuielilor fondurilor, comisioanele de tfranzactie si orice
alte costuri asociate cu investitia).

Strategia dumneavoastrd de a minimiza aceste costuri si, in acelasi timp, de a
realiza un portofoliu de investitii diversificat si eficient.
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Impactul acestor costuri asupra cresterii investitilor pe termen lung, inclusiv un
calcul de referintd sau un exemplu pentru a ilustra acest impact.

Cum intentionati s& va monitorizati si s va ajustati investitile pentru a va asigura
ca costurile raman scazute in timp.

Raspunsul asteptat al cursantului:

Identificarea optiunilor de investitii cu costuri reduse:

Concentrati-va pe fondurile indexate sau pe fondurile tranzactionate la bursa
(ETF) cu rate de cheltuieli scazute, deoarece acestea oferd de obicei o
expunere largd pe piatd la un cost mai mic decat fondurile gestionate activ.

Cautati conturi de brokeraj care oferd comisioane de tranzactie scazute sau 0,
in special pentru achizitionarea de actiuni si ETF-uri.

Luati in considerare costul total de proprietate, inclusiv taxele de intretinere a
contului, comparand diferite platforme de investitii si produse.

Strategie de minimizare a costurilor:

Optati pentru o strategie de cumpadrare si pastrare pentru a reduce costurile de
franzactie asociate tranzactiilor frecvente.

Utilizati o platformd de brokerqgj fard comisioane care oferd tranzactii gratuite
sau optiuni la pret redus pentru a cumpdra si a vinde investitii.

Raspdanditi cei 2.000 EUR intr-o combinatie de fonduri indexate cu costuri reduse
sau ETF-uri care acopera diferite sectoare sau categorii de active pentru a
mentine diversificarea.

Impactul costurilor asupra cresterii pe termen lung:

llustrati modul in care o diferentd de 1% a costurilor poate avea un impact
semnificativ asupra rentabilitatii investitiei in timp. De exemplu, o investitie de
2.000 de euro care creste cu o ratd anuald de 7% timp de 30 de ani se va ridica
la 15.224 de euro. Totusi, daca se aplicd un comision de 1% pe an, suma finala
se reduce la 11.045 de euro, ceea ce evidentiazd impactul semnificativ al
comisioanelor asupra cresterii pe termen lung.

Evidentiati importanta combindrii si modul in care costurile mai mici contribuie la
beneficii mai mari de combinare in timp.

Monitorizarea si gjustarea investitiilor:
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Planificati sa revizuiti in mod regulat ratele de cheltuieli si taxele pentru investitile
alese, cel putin o datd pe an, pentfru a va asigura ca raman competitive.

Ramaneti informat cu privire la noile produse de investiti sau la modificarile

structurii comisiilor.

Pagina | PAGE
Fiti pregatiti sa reechilibrati portofoliul sau sa treceti la optiuni mai profitabile
dacad este necesar pentru a mentine un portofoliu diversificat, cu costuri reduse.

Rezultat: concentr@ndu-se pe minimizarea costurilor de investitie, Maia poate
creste semnificativ potentialul de crestere pe termen lung al portofoliului sAu.
Aceastd abordare subliniazd importanta de a fi constienti de costuri si de a lua
decizii informate care se aliniaza cu principiul minimizarii costurilor.

Reflectie: Aceasta sarcind evidentiazd rolul fundamental al minimizarii costurilor
in investiti. Demonstreazd modul In care luarea in considerare a taxelor si
cheltuielilor poate duce la o crestere mai eficientd a capitalului, subliniind
importanta acestui principiu pentru succesul investitilor pe termen lung.

Activitatea 5: Practica de provocare financiard din viata reald
Vinieta: Controlul emotiilor

Amintiti-va, scopul este sa luati deciziiin cunostinta de cauzd, pastrand in acelasi
fimp emotiile sub confrol pentru a evita capcanele obisnuite, cum ar fi vanzarea
in panica sau investitile motivate de Idcomie.

Context: Imaginati-va ca sunteti Taylor, care a inceput recent sa investeasca la
bursa. Taylor a experimentat deja entuziasmul de a vedea investitile crescand si
panica de a le vedea cdzand. Taylorintelege cd emoaotiile pot influenta puternic
decizille de investitii, dar se straduieste sa pastreze capul rece in fimpul volatilitatii
pietei.

intrebare de lucru: Tin@nd cont de principiul controlului emotiilor in investitii, creati
un plan detaliat despre modul in care Taylor ar putea gestiona reactiile
emotionale la fluctuatiile pietei cu un portofoliu initial de investitii.

Planul dvs. trebuie sd includd:

Strategii pentru a evita luarea de decizii emotionale ca raspuns la miscarile pe
termen scurt ale pietei.

Un plan pentru evaluarea si reactia la stirile sau tendintele pietei fard a lasa
emotiile sa il copleseasca
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Metode pentru ca Taylor sa ramdand concentrat pe obiectivele de investitii pe
termen lung, in ciuda inevitabilelor cresteri si cobordsuri ale pietei.

Cum isi poate revizui si ajusta Taylor portofoliul de investitii intr-un mod disciplinat
si rational, mai degrabd decat ca raspuns la indicii emotionale.

Raspunsul asteptat al cursantului:

Strateqii de prevenire a ludrii deciziilor emotiondle:

Stabiliti un plan clar de investiti sau o declaratie de politicd care sa descrie
obiectivele financiare ale lui Taylor, toleranta la risc si orizontul de investitie. Acest
plan serveste drept ghid pentru a-I mentine pe Taylor concentrat in fimpul
volatilitatii pietei.

Implementati o perioadd de reflectie pentru toate decizile de investiti. De
exemplu, Taylor ar putea astepta 48 de ore inainte de a lua orice decizie de
cumparare sau vanzare, 1adsand timp pentru ca emoatiile s& se calmeze si pentru
ca analiza rationald sa aibad prioritate.

Diversificati portofoliul pentru a reduce impactul volafilitati asupra oricdrei
investitii individuale, reducand astfel reactiile emotionale la miscarile pietei.

Plan pentru evaluareda si reactia la stirile de pe piatd:

Taylor ar trebui s consume stiri din surse de incredere si sa ia In considerare
informatiile in contextul strategiei sale de investiti pe termen lung, evitGnd
reactiile neplacute la titluri.

Stabiliti momente specifice pentru a verifica performanta pietei sau a investitiilor
(de exemplu, o datd pe saptdmdanad sau o datd pe lund), in loc sa reactionati la
fluctuatiile zilnice.

Utilizati alerte pentru miscari semnificative in anumite investitii ca stimul pentru
analizd, nu actiune imediata.

Metode pentru a mentine concentrarea asupra obiectivelor pe termen lung:

Examinati in mod regulat planul de investiti pentru a-i reaminti lui Taylor
obiectivele si motivele pe termen lung din spatele strategiei de investitii alese.

Vizualizati beneficiile pe termen lung ale mentinerii cursului, cum ar fi atingerea
independentei financiare sau a obiectivelor de pensionare, pentru a contracara
impactul emotional al pierderilor pe termen scurt.
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Practicati tehnici de reducere a stresului sau hobby-uri care va indepdrteaza
atentia de pe piatd, reducand tentatia de a lua decizii impulsive bazate pe
miscdarile pe termen scurt ale pietei.

Examinati si gjustati portofoliul:

Pagina | PAGE
Programati revizuiri regulate ale portofolivlui (de exemplu, trimestrial sau
semestrial) pentru a evalua performanta in raport cu planul de investitii, fdcand
ajustari bazate pe criterii si analize obiective, mai degrabd decat pe reactii
emotionale.

Utilizati o listd de intrebdri pentru a evalua dacd o modificare a portofolivlui de
investitii este justificatd, concentr@ndu-va mai degrabd pe schimbdrile de baza
decdt pe sentimentul pietei.

Luati in considerare consultarea unui consilier financiar pentru o perspectiva
obiectiva in perioadele de incertitudine sau stres emotional, asigurdndu-va ca
decizile se bazeazd pe principii financiare solide.

Rezultat: Prin implementarea acestor strategii, Taylor poate dezvolta o abordare
disciplinata a investitilor care minimizeazad influenta emaotiilor. Aceasta abordare
sistematicad va ajutd sa luati decizii informate care se aliniazd cu obiectivele
financiare pe termen lung si sa evitati capcanele investitilor emotionale.

Reflectie: Aceastd sarcind evidentiazG importanta controlului emotional in
investitii. Evidentiaza strategiile practice pe care investitorii le pot folosi pentru a-
si gestiona reactiile emotionale, asigur@ndu-se cd decizile de investitii sunt
ghidate de analize rationale si aliniate cu obiectivele pe termen lung.

CONCLUZII

Pentru a incheia modulul Investiti, am pus bazele unei planificari financiare
inteligente, evidentiind puterea cunostintelor in construirea unui viitor financiar
sigur.

Pornind de la o bazd de investitii cu risc scdzut, asemandtoare cu plantele de
gradina durabile, am crescut potentialul si varietatea oferite de optiunile cu risc
mediu si am atins varful cu investitii cu risc ridicat, foarte recompensate, dar
volatile. Scenariile din viata reald, precum mostenirea Annei, ne-au ghidat prin
aplicarea practicd a acestor concepte.

Am explorat actiuni, cu accent pe actiuni ecologice, si obligatiuni, inclusiv cele
care au un impact pozitiv asupra mediului si social. Fondurile mutuale si ETF-urile
au fost clarificate, evidentiind utilitatea lor pentru diversificare, in timp ce
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domeniul investitilor alternative ne-a Iargit orizontul pentru a include imobiliare si
criptomonede.

Modele vizuale precum Triunghiul si Piramida Investitilor au contribuit la ilustrarea
echilibrului delicat dintre lichiditate, risc si rentabilitate. Examinarea provocdarilor
din viata reald a consolidat modul de integrare a acestor principii in strategiile
financiare reale.

Acest modul a fost mai mult decét o serie de lectii; este vorba despre
imputernicirea unor alegeri financiare proactive si informate. Absolventii sunt
acum echipati pentru a-si gestiona investitile cu intelepciune si incredere, gata
sG cultive o gradind financiard prosperd in anii urmatori.
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